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TENDENCIAS & CENARIO
Os eventos, decisoes e % 28 especialistas analisam
investimentos que devem como o Brasil vai se sair em
ditar a pauta dos negocios temas-chave da economia

MERCADO DE CAPITAIS

Por uma bolsa
liquida e certa

INSERIR AS PEQUENAS E MEDIAS EMPRESAS NO MERCADO
DE CAPITAIS - E COLOCA-LAS NO RADAR DAS CORRETORAS E
ANALISTAS DE INVESTIMENTO - E UM PASSO FUNDAMENTAL
PARA AMPLIAR 0S INDICES DE LIQUIDEZ DA BM&FBOVESPA




Pompa e circunsténcia: a catarinense Desenvix sstrecu no Bovesps Mals em 2011 - mas alnda ndo abriv o capital

AMANHA

{Marcos Graciani)

N ao & preciso ser um observador
muito sagaz para perceber que a
bolsa de valores estd se popularizando no
Brasil. Basta acompanhar o dia a dia das
Familias de classe média brasileiras, que se
mostram cada vez mais dispostas a migrar
suas economias da velha poupanga para
aplicagdes com maior potencial de rendi-
mento. Pelos cilculos da BME&FBovespa,
onumero de pessoas fisicas com dinheiro
aplicado em acoes cresceu mais de sete
vezes nos altimos dez anos - de 85 mil,
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mercado da empresa. A saraivada de re-
clamacoes deu velocidade ao fechamento
de capital da Marisol. Os blocos da Previ
e do Banco Fator, que detinham 33% das
agoes, foram recomprados pela GFV
Participagdes, holding constituida pela
familia Donini, fundadora da empresa. O
capitulo final da novela se deu em julho
de 2012, quando a Comissio de Valores
Mobiliarios (CVM) cancelou o registro
de companhia aberta da Marisol.

O processo reduzivainda mais os ni-
meros do mercado de capitais no Brasil.
Hoie, a sexta maior economia do mundo

Dificuldade para deslanchar

A BM&:FBovespa tem feito o possivel
para destravar o mercado, Os esforgos
de popularizagio da bolsa, por exemplo,
estio longe de se esgotar — o objetivo é
chegara 5 milhéses de investidores pessoa
fisica até 2018. Além disso, novos seg-
mentos vém sendo criados para facilitar
o acesso de pequenas e médias empresas
ao mercado de capitais. O mais expressivo
¢ o Bovespa Mais. Lancado em maio de
2005, o segmento tem regras mais flexi-
veis, que se adaptam as necessidades das
companhias com menor poder de foeo.



Cawulgscin

em 2002, para 569 mil em 2012 Por tris
dessa onda de popularizacio, no entanto,
persiste um problema grave: mesmo com
tanta gente investindo, a bolsa brasileira
ainda carece de liquidez. Isto & muitas
vezes, o investidor enfrenta dificuldades
para vender ou comprar agoes.

O problema estd longe de ser despre-
zivel. Além de dificultar a diversificacio
das carteiras de investimento, a falta de li-
quidez prejudica as proprias empresas que
buscam capital na bolsa. E ndo ¢ de agora.
Em 1976, por exemplo, a Marisol decidiu
colocar em pritica um arrojado plano de
investimentos. Para bancar a iniciativa,
recorrew i bolsa de valores - e se deu bem:
captou o que pretendia e conseguiu dar a
arrancada para se tornar uma das maiores
industrias téxteis do pais. Mas a lua de
mel com o pregio durou so até 1992, A
partir dai. ja capitalizada, a empresa nao
Precisou mais emitir novas agoes para se
financiar Os papeéis vendidos nas primeiras
ofertas foram se concentrando em poucos
blocos de acionistas. Consequentemente,
5 Pﬂ,‘qll{,"ﬂ“ﬁ I['I\'t".“ld‘ WS R0 O 'II'I.HI,"EI‘I.“;'IH'I
miais comprar — e nem vender — os papeis
da Marisol, embora seu desempenho
tinanceiro fosse excelente

"Recebiamos telefonemas de pessoas
que nao conseguiam se desfazer do papel,
ou que reclamavam que o valor do titulo
nio era atraente, recorda Paulo Krause,
diretor hnanceiro e de relagoes com o

conta com apenas 452 companhias lista-
das na bolsa de valores, com um valor de
mercado que chega a RS 3.4 trilhdes - o
equivalente a 60% do PIB. Nos Estados
Unidos, para se ter uma ideia, a bolsa de
MNova lorque e a Nasdaq comercializam
o papdis de mais de 2.3 mil empresas cujo
valor de mercado passa de US$ 16 trilhioes
= superior ao PIB norte-americano, que ¢
de LSS 15 trilhoes.

O contraste fica ainda maior quando
se restringe as empresas abertas do sul do
Brasil. $6-42 tém papéis realmente comer-
cializados na bolsa. Para piorar, nem todas
geram negocios de fato para o pequeno
investidor. A maior parte das transagoes
envolve apenas dez companhias = que,
juntas, respondem por 87 5% do valor de
mercado dosul na BME FBovespa, segun-
do um levantamento exclusivo realizado
pela consultoria Economitica a pedido de
AMANHA. Um cendrio altamente indspi-
to para pequenas e médias empresas - as
small caps e mid caps -, cujo volume de
negocios ¢ incapaz de despertar o interesse
da maiona dos investidores. Muito menos
em um pais como o Brasil, cujo mercado
de capitais ainda ¢ fortemente dependente
de investidores estrangeiros, que nem
sempre estio dispostos a aplicar dinheiro
em negocios de menor porte. Segundo a
BME&FBovespa, em tornode 70% dos 1POs
si0 abocanhados por pessoas ou fundos
de investimento localizados fora do Brasil
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MERCADO DE CAPITAIS

No Bovespa Mais, as empresas pnd:;n
ser listadas sem necessariamente fazer
um IPO - hi um prazo de até sete anos
para realizar a primeira oferta publica
Além disso, as regras de governanga sio
menos rigidas: ¢ possivel se habilitar ten-
do apenas trés membros no conselho de
administragio — bem mais simples que
no Novo Mercado, que exige cinco con-
selheiros, sendo um deles independente

Curiosamente, o Bovespa Mais demo-
rowt para deslanchar A primeira empresa
incluida nessa divisao de acesso do merca-
do de capitais foi a Nutriplant, fabricante
de fertilizantes com sede em Paulinia, no
interior de 5o Paulo. Detalhe: a estreia se
dew em fevereiro de 2008, quase trés anos
depois de o Bovespa Mais ter sido langado.
Ma época, 0 mercado brasileiro estava tio
agquecido que muitas companhias optaram
porentrar diretamente no MNovo Mercado,
onde o potencial de exposicio era maior.
Depois da Nutriplant, foi preciso esperar
até outubro de 2011 para que mais uma
companhia —a catarinense Desenvix Ener-
gias Renoviaveds, do ramo energético — bus-
casse abrigo no Bovespa Mais. Em maio de
2012, foi a vez da Sénior Solution, empresa
paulista de TL Atéagora, porém, nenhuma
delas fez a oferta de acdes. A Desenvix,
por exemplo, chegou a planejar o IPO em
2010, mas postergou a manobra em fungio
das incertezas no cenario econdmico. A
companhia poderd aproveitar futuras ja-
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Hoje, 42 empresas da regido tém acdes negociadas de fato na bolsa. Mas apenas
12 delas apresentam uma liguidez considerada atraente

Empresa’ UF  Volume médio de Prazo tedrico  Valor de mercado Variacdo
negocios por dia da liquidacdo {em RS milp* em 2012
(em RS mil) (em diasf (%)
Gerdau RS 85.180 339 28877121 263
Weg sC 53.410 329 17.574.308 51,0
Lojas Renner RS 46.446 206 9.587.008 61,2
Cia Hering SC 40.087 186 7.445.916 40,4
América Latina Logistica PR 21197 258 5427931 -14.3
Tractebel SC 18921 1.163 22.003.939 125
Gerdau Metalurgica RS 15.725 550 B.648.736 249
Copel PR 15.615 454 7.002.798 276
Banrisul RS 14.205 380 5.540.017 216
Marcopolo RS 13.001 427 5.584.941 832
Randaon RS 12.067 226 2.725.080 383
SLC Agricola RS 2,880 628 1.807.843 19,6
Bematech PR 2,031 146 297476 481
Positivo Informética FR 1.197 355 425359 -14,5
Cia. Providéncia PR 1.157 555 642332 20,7
Kepler Weber RS 932 298 277561 -7.B
Sanepar PR 811 4.565 3.701.885 9.7
Cremer sC 629 €00 434351 8.5
Forjas Taurus RS 620 621 385.442 1014
Inepar Tel PR a47 14 6.194 11
Celesc sC 334 3.396 1133371 -44.0
Portobello sC 302 2.043 616.955 1205
Dimed RS 206 3.647 1.079.780 1179
Lupatech RS 235 448 105.379 50,4
Fras-Le RS 233 2.459 572.063 858
Parana Banco PR 172 6.820 1.172.304 246
Metisa SC 120 1661 200,075 241
Schulz sSC 113 4.049 459,395 28,0
Aco Altona sC 82 TeT 63.000 i
Docas de Imbituba SC 62 3778 234.750 93
Renar RS 45 531 24.000 -19,2
Grazziotin RS 44 B8.966 394.058 323
Battistella PR a8 3.762 144,185 268
Ddhiler sSC 38 4,353 166.419 15
Minupar RS 26 3.499 92.301 448
Sultepa RS 21 1638 35.002 26,6
Teka SC 21 1275 26.834 503
Metalgrafica Iguacu PR 15 6.524 96.880 497
Josapar RS 14 17546 238.095 127
Rasip Agro RS 13 6.402 80.731 118
Celulose Irani RS 13 19.247 241933 58,6
Wetzel 5/A 5C 10 1892 18.110 659

* Qutras 14 empresas Scarsm de fors o0 remking por estansm abain go volume médio didrio de negicios de RE 10 mil
70 ingicmdar MOSIEE QUARIDS dias SEram Necessinos pars Que CA0E Smpress tvesse seu valor indal

de mercado negoclado. Quanto maior & o perisda, menas iguwida § a aclo.

* &né 5 de dezembro de 2012



. Fonte: Economdtica, Quantitas, Bloomberg
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nelas de oportunidade que possam surgis
para |_.':i1t;u_u:_-~. e recursos imas tudo
vai depender das condigoes de mercado,
antevé Leoze Lobo, diretor de relacoes
com investidores da Desenvix

Lima das causas do insucesso esta na
COmMuUNICAcAo. Alé mesmo entre o5 CSP
clalistas ||1.:\||||n a0 mercado de capitais
sio poucos os que conhecem o Bovespa
Mais. por exemplo. “Descobri a existéncia
apenas agora ¢ tomel um « |m:|ug' a0 Vel

quie exisiem s50ime nte tres Empresas lista

Em busca de liguider: Doris Wilheim, da Taurus, fer guestio de apresentar 8 empress a0 mercado

176 |

muito concentrada na regido sudeste, o
gue dificultou a adesio. "O trabalho de
comunicagio tem sido muito bom - pelo
menos em Sao Paulo. Mas hi algo que ndo
DONVETIOE O |,'|11F}| L'h._'ll'l-.'la._il.'(_'ul.; S |:II5‘\.'\|'\.{':
CONSEEUIr recursos para Investimentos
em um curto espaco de tempo, opina
Osvaldo Nieto, presidente da consultoria
Baker Tilly Brasil

Convencer 08 empresarios & um dos
grandes desafios a serem superados na

busca de um mercado de capitais mais

wirmm manio Rllociban i dmm o Aiamn

DA ANTENA 1

Criamos uma programacao
unica para voce ouvir

a toda hora
em qualquer lugar,



Qas. LA SE, TA0U ivWgacao, Revera wma
fonte ouvida por AMANHA que prefere
nio ser identificada. Cristiana Pereira,
diretora de desenvolvimento de empresas
da BME&FBovespa, minimiza: “Nio posso
garantir que todos LHI'||1L'L am o Boves

pa Mais. mas temos feito um trabalho
consistente ¢ temos CORvIcCao |.J|,' |.|I,'.|.' a
maioria dos investidores tem nocao do
Ui Se i, garante ¢ la. Conforme Cristina,
a comunicacao @ feita com bancos e cor

retoras que atuam como multiplicadores
da iniciativa. b la quem afhirme, no entanto,

que divulezacao do novo segmento ficou

w1 AT WILIELAS WL, CICS ALLAaIng i

tracla por medo ou precond elto — ou oK
acharem que suas companhias ainda nao
tém o tamanho necessario para fazer uma
boa captacio. "Muitos comegam a fazer a
licio de casa para langar um bebeé Johnson,

bonito, saudaved e forte. Mas hcam temero

s0s pelo bebé nao estar gordo o suficiente

e vao dilatando o prazo, aguardando uma
fase de alta no mercado de capitais’ diag

nostica Nieto, Além disso, & preciso levar

em conta que nem sempre a bolsa &, de

fato, a melhor OpCan de capitalnzacao

.Iln,rl_':._'lll'lll,'l'lt'l,' Pars '..Jl{'! d R, A |.'|'|I|1I{"\I

no radio ou na web
Radio Antena 1,
a nimero 1 em musica.

ANTENA

www.ANTENAT .com.Br  f
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Missdo: Cristiana Pereira, da BMA&FBovespa, dir que & preciso fortalecer o mercado de scosso

deve ter um faturamento anual de RS 200 res de fundos, além de sondar investidores

milhdes. no minimo. Ha muitas taxas ba estrangeiros. A cada encontro, valorizava

PR A A S TV V- [ e— — e el . ln e A

dos investid. Mes pessoas fisicas. | m levan
tamento da Associacio dos Analistas e
Profissionais de Investimento do Mercado
de Capitais (Apimec) mostra que as dez
corretoras mais ativas do pais cobrem
apenas 171 agoes na BM&FBovespa - de
um total de 455 disponiveis. A falta de
‘cobertura; como as corretoras se referem
aoatode analisar o desempenho das agoes,
acaba prejudicando o potencial de liquidez
da bolsa como um todo. "Os investidores
achamn Ty AT I‘ﬂ.'\.'l':.il yoOImprar um I.}.'Ipl'l
gue ndo tem cobertura. Acaba sendo um
ciclovicioso: a agio ndo tem liquidez e, por
1550, Nao em Lﬂ|.k-r1L||'J. mas, justamente
por ndo ter cobertura, acaba ndo tendao li

quidez; ilustra Paulo Esteves, analista-chefe
da Gradual Investimentos, de Sao Paulo

Para quebrar esse ciclo, a BM&FBo

vespa fechow, em abril de 2012 urmn convénio

com a Apimec. ( ) obwetivo € claro: colocar

amvrrerar e haios Bacddos an cs dac da-



A bA L I-'I1IJ [ARL LN T LN IIL.I'..'I'.I'--' l.I\.I'l' Al clading
sendo muito caras se a empresa ndo tiver
um caixa forte; explica Solange Gomide,
diretora da regional sul do Instituto Brasi
leiro de Relagoes com Investidores (IBRI)
Felizmente, ha empresas dispostas a
fugirdo padrio. A Forjas Taurus, por exem
plo. apostou na governanga corporativa e
1M UIma arme '||-.H-I A M IIP‘.,I MIZACAD SOCIEeLarta
para se tornar um caso bem-sucedido na
bolsa. Fabricante de armas e equipamen
tos de seguranga, a Lc:nrnp.mhm tem acoes
Iistadas na BM&FVBovespa desde 1982 A
grande transformacio veio em 201 1, quan
do a Taurus elevou seu indice de free-float
(aghes em circulagio no mercado) para
39% e reformulou sua area de Relactes com
I.“ vest ||Z|.1 WeS = I"I e | | Idl. | S B 'II_J OCHTIAT '|I._|_1'I
de Doris Wilhelm. Profissional experiente,
que acumulava passagens por companhias
como Grendene, Coteminas, Ambev e
Itag-Unibanco. Doris sabia que nao podia
ficar de bracos cruzados esperando os
investidores o HTIPTArem as agoes da Tau
rus. Por isso, decidiu ir atrds do dinheiro e
cumpriu uma verdadeira peregrinacio por
t\.‘lnL S l-.It‘ INvestimenio, Cormetoras e I.L'|l\,"3«.1_l'l
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Pansa, presidente da Nutriplant. Jaascor
retoras em a I.?I,“'II”]I]I(';'H]I:' I:11.' constran
carteiras diferenciadas. A Empiricus, por
exemplo. cobre o desempenho de 100
empresas na bolsa - destas, 60 sio small
ou middle caps. “Priorizamos andlises de
empresas relegadas ao segundo plano;
argumenta Roberto Altenhofen, analista
da Empiricus, gue ¢ independente - isto

LF AL U LD DT LD Ll Ll?'l'lll..l.ll A
¢ mostrava que ela era bem mais que uma
simples fabricante de armas

s resultados nao tardaram. Em
novemnbro deste ano, as acdes da Taurus
movimentaram RS 676,8 mil por dia, em
média = mais que o dobro do volume de
negacios registrado em dezembro de 201 1
No mesmo periodo, o preco das aches
cresceu 97%. Agora, a companhia quer
entrar no [BRX Brasil, indice que retine as
LK} empresas mais nego iadas da bolsa
(i seja: as agoes tendem a se valornzar
ainda mais. "Os eventos que fizemos cum
[“'{'n-l a 'llr'lk-.'ll:'lld{' L‘I JETC 'i'lr'ﬁi]l.ll:' IMES ..I'I‘:'Ir“ e
conhega a companhia. Sem contar que tem
o famoso boca a boca, onde os analistas
l'."|‘|1|l‘.'l'-\1|'l'l a trocar Ilit'l.ih ‘-"lllll.' ] |:llji)l_': E
Lm et II'I'.||| Iiilli |II;|1'lr COMEImOra | .’i'lrl\.

Falta cobertura

Para que mais empresas consigam
dar o salto de qualidade protagonizado
pela Taurus, € preciso fortalecer um elo
essencial do mercado de capitais: o das cor
retoras e analistas, responsaveis por fazer o

ML |.'|1.' L .'!l'l'l".k."l'flrl C o ["-Il':.j'.’ll.'l ¢ a Mmaara
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corretoras. No caso do B wespa Mais, os
relatérios financeiros serdo financiados
pela propria BM&FBovespa nos dois
primeiros anos de listagem - o beneficio
SCTA 1."*'.&'”'111('” HEL l'I'I'lI.'I.'II'IJ'll'.:I'\ que ja com
poem osegmento. Nas demais divisdes da
bolsa, as proprias empresas continuario
arcando com os custos dos relatorios.
Quanto mais cobertura, maior € a liqui
dez. Infelizmente, hi empresas que nio
-l'lll-'| EN A0 CONVENIO por s acharem pe
quenas demais. Elas se ES(UECEm de -
sar no médio e e :r'll.'_t: prazos, -;lu,l_ndn E55L
jogo pode virar, avalia Vinicius Corréa e
54, superintendente de autorregulagio da
Apimec Nacional

(Juem aproveita a oportunidade nio
tem do que reclamar. A Nutriplant por
‘.'\.t'r‘l"lr'll. B, ENITOL M C v:'-|1:'r1|,||'.! d.,l‘-l;i'lrrl.'h'l
ras Gradual e Empiricus em julhode 2012.
Desde entao, seus papéis se valorizaram
8.6%. A bolsa foi feliz em 1'lg-g1'1 analistas
independentes, pois nio ha influéncia de
nenhuma das partes. Isso dd para o inves-
tidor a possibilidade de analisar uma acio
com riqueza de detalhes; afirma Ricardo




&, niao tem ligacio com grandes bancos
Ser independente ¢ algo novo no Brasil, e
isso tambem nos diferencia.” A gestorade
recursos Leblon Equities, do Rio de Janeiro
estd disposta a ir ainda mais longe: quer
criar o primeiro fundo brasileiro dedica
do ao mercado de acesso para pequenas
¢ médias CMpresas. & ) pbietivo ¢ captar
R% 200 milhoes e aplicar em 20 empresas
pre determinadas. Os critérios de selecaon
sio claros: para se habilitar ao dinheiro, as
il"11;'klf1|'.:.':\- PrecCism estar €m Operaca,
ter um faturamento bruto anual entre RS 30
milhdes e RS 100 milhdes — e assumir o
compromisso de aderir ao Bovespa Mais
A fase l.|l. [ .=.;"I.Ik T l.||.' MeCuUrsos [erminara
em marco, 'O fundo ndo terd nenhum
tema ou foco geografico e todas as em
presas sao candidatas” conta Pedro Rudge,

socinda | |."'l|ll|'. Eauities

Custo Brasil no pregao

Um dos grandes empec ilhos & real

popularizacio da bolsa no Brasil € o custo

ASS0H I.=.I.El' d .||u'r||'.:.'- l.ll' L .=.;"Ir.I| Estudos

mostram ||._I|.' Em uma -.._||_'l|._|l_.'|-.l |._||,' 1105
R% 100 milhdes, gasta-se até 8% com
EXIZCNC ..IH.I.'E'_.E:*- [AXAS €« L1rIII.II.’|l‘lH'\I:I.L'
||i'.\.l'_'.'ll\.'l"\ |.I|'.-:'.-' 05 DANCOS |'l'.|I|1"\."4'|'|

15 diferenciadas de custodias, ja

que as empresas menores acabam tendo
05 MEesSMmoOs Onus em ermos l.||.' CUsios
embora nao tenham a mesma musculatu

ra die caixa, sugere Vinicius Corréa e S, da
Apimec. A propria diretora de desenvol

vimento de empresas da BM&FBovespa,
Cristiana Pereira, reconhece que o prego
a4 SEr pago por quem acessa 0 mercado

de capitais € alto. Segundo ela, 40% dos

Na area de cobertura: Ricardo Pansa, da Nutriplant, entrou mo mapa das cormetoras independentes
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custos associados as exigéncias legais
dizem respeito a publicacio de balangos
trimestrais, atos societarios ou atas de
conselho em jornais de grande circulagio
nacional. A solugio? Permitir que esses
lii WCLUMENTOS SERmM Vel I,Il..l.(,ll ¥ I Mens
eletrbnicos, tal como acontece na Ingla-
terra, no Canada e na Espanha

A boa noticia ¢ que o governo estd
interessado em facilitar o caminho para
as companhias que buscam espaco na
bolsa. O grande instrumento de incen
tivo, nesse caso, € o BMNDESPar, como ¢
conhecido o braco de investimentos do
Banco MNacional de Desenvolvimento
BMNDES). Muitas
VEZES, A II:‘\[l[lIII\.'.I.'I MeCOrne Ao rn-\'qun
de capitais para liquidar participagoes em
empresas de menor porte. Um exemplo é

Econdmico e Social

a Ibema, fabricante paranaense de papel
cartio = que, em dezembro, anunciou
um plano de listagem de acdes no Bovespa
Mais. A operacio poderda movimentar até
RS 100 milhoes. "As empresas passam por
uma preparacio e adotam priticas de
EoveTrnanca Corporativa -'|;=.-||11.|.-|n:al.w|u-|
listd-las rapidamente; explica Luis Anto
nio Souto, superintendente da drea de
capital empreendedor do BNDES. Ele e os
tlt'l:l-!1‘~gt'ﬁfl wes da Inshituecao se mostram
bastante otimistas com o J:-nh-rum| L|n
Bovespa Mais. Representantes de varios
bancos de investimento vém dizendo que
o Bovespa Mais tem tudo para deslanchar

ate por uma ne essidade de mercado,

conta Valter Mantredi. chete do depar

tamento de gestao de participacoes da

0 ESTADO DA ARTE DA LIQUIDEZ

A Lojas Renner &, certamente, a grande referéncia para as empresas que
almejam estar entre as companhias mals liquidas da bolsa. Desde 2005, as
agdes da companhia estdo entre as mais negociadas (e valorizadas) da bolsa
= no periodo, 0 prego dos papéis cresceu oito vezes. Os bons resultados sio
frutos de uma decisdo arrojada da controladora JC Penney, gue diluiu todo

o capital aciondrio da Renner no mercado - hoje, 100% dos papéis da rede
vargjista estio em bolsa. Com crescimento constante, entrega dos resultados
planejados & praticas de governanca seguidas a risca, a Lojas Renner logo se
tomou uma referénda no mercado de capitais. Adalberto Pereira dos Santos,
diretor administrativo, financeiro e de relagies com Investidores da empresa,
revela que montar uma boa drea de RI faz toda a diferenca na busca desse
espaco. “Analistas s30 atraidos pelo crescimento. O que gera negociagho
entre os investidores é a estratégla consistente da empresa. Ambos também
580 atraidos pelo cumprimento das metas que a gente se propde a buscar”,
enfatiza Santos. Mesmo em periodos de crise, a Lojas Renner mantém um
desempenho acima da média. “Consisténcia & a palavra-chave”, diz Santos.

area de capital empreendedor do BNDES

la listada no Bovespa Mais, a Senior
Solution vem Apron eitando as np-u|'t|_||‘||
dades. Especializada em softwares para
instituwicoes hinanceiras, a :mnp.miu.a
termm o BNDESPar como acionista desde
2005. O capital obtido foi essencial para
que a Senior se tornasse consolidadora
em um setor que, atualmente, ainda ¢
bastante pulverizado. As adaptagoes
as regras de governanga corporativa
comegaram logo depois. Até que, em
maio do ano passado, a Senior Solution
recebeu o registro de companhia aberta
“(y apoio que recebemos foi importante
para conscguirmos |'|'|'I|.'||.'I|'I[.'Ir praticas
de governanga; conta Bernardo Gomes,

[1I'l'<'|l.'|t'l‘|h‘ da EMmpresa, Ma visio dele, a
atual conjuntura econdmica é chave para
a busca de maior liquidez no mercado de
capitais no Brasil. "0 corte de juros dara
inicio a uma corrida de investidores pela
busca de ativos que tenham alta rentabi-
lidade, o que benehciard o mercado de
L ..'II'II'l.'I.i\. no ]J.’II"\... ..1|'LL'|I,|[1'|I,"['|1.\'| LrOmes

Paralelamente, outras empresas se
preparam para se inserir na bolsa. A gau
cha Altus e a paranaense Ibema preten
dem se ver listadas no Bovespa Mais ainda
neste ano — embora ndo tenham, ainda,
um prazo definido para realizar seu [PO
Sdo sinais auspiciosos para um mercado
de capitais que, hoje, ainda se ressente da
falta de liquidez.m
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